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P AKTIEN P ANLEIHEN ZERTIFIKATE Das Finanzministerium hat inzwischen wichtige Auslegungs-

regeln zur Abgeltungsteuer festgelegt. Teilweise miissen Anleger sie riickwirkend schon fiir 2009 beachten.

™, ie Post kam kurz vor Weihnachten:
| || In einem 105-seitigen Schreiben
let’ (Az: 1V C1-S 2252/08/10004, Do-
kument 2009/0860687) bemiihte sich das
Bundesfinanzministerium (BMF), Ausle-
gungsprobleme zu beseitigen — ein Jahr
nach dem Start der Abgeltungsteuer. Aller-
dings enthielt das Papier auch ein paar
faustdicke Uberraschungen, die die Ban-
ken innerhalb des ersten Halbjahrs 2010
rickwirkend zum Jahresanfang umzuset-
zen haben — und die private Kapitalanleger
wissen miissen. Zum Teil betreffen die
Neuerungen sogar bereits die Steuererkli-
rung fiir 2009. BORSE ONLINE présentiert
die wichtigsten Punkte und beantwortet
hiufig wiederkehrende Leserfragen zu den
Finessen der Abgeltungsteuer.

Andert sich bei Zertifikaten etwas?
Ja, zum Teil gibt es Anderungen durch das
BME-Schreiben. Vollrisikozertifikate mit
Andienungsrecht verlieren ab 2010 ihren
bisherigen Vorteil gegeniiber Aktien-
anleihen. Bei beiden Gattungen erhalten
Anleger bei Laufzeitende des Papiers
moglicherweise nicht den Nennwert in
Dbar zuriickbezahlt, sondern es werden Ak-
tien ins Depot gebucht — und zwar dann,
wenn der Kurs der Aktien unter einen be-
stimmten Schwellenwert gefallen ist.
Bislang konnten Inhaber von Zerti-
fikaten mit Andienungsrecht einen etwa-
igen Kursverlust bei der Andienung mit
Zins- und Dividendenertrigen verrech-
nen. Nun geht das nicht mehr, derartige
Zertifikate und Aktienanleihen werden
damit gleichgestellt: Die ins Depot
gebuchten Aktien gelten kiinftig zu dem
urspriinglich bezahlten Kaufpreis des
Zertifikats als angeschafft. Der Verlust aus
dem Umtausch des Zertifikats in Aktien
kommt erst zum Tragen, wenn die Aktien
wieder mit Gewinn verkauft werden.
Kénnen die Aktien nur mit einem Verlust
verkauft werden, greift die nichste Steuer-
falle. Denn Verluste aus Aktiengeschiften
diirfen schon seit dem Start der Abgel-
tungsteuer nur mit Gewinnen aus Aktien-
deals verrechnet werden.
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,Auch fiir 2010 kann ein BMF-
Schreiben allein keine

Steuerpflicht begriinden.”

WOLFGANG SKORPEL, BDB

Vermeiden kann man diese negativen Fol-
gen nur, indem man sowohl Aktienanlei-
hen als auch diesen Zertifikatetyp kurz
vor Filligkeit mit Verlust verkauft. Dann
darf die Hausbank die Verluste wenigs-
tens in den allgemeinen Verlustverrech-
nungstopf einstellen, der auch mit Zinsen
und Ahnlichem verrechnet werden darf.

Sind die Zweifelsfragen um die Besteuerung
von Rohstoffzertifikaten, Exchange-Traded
Commodities (ETCs) und Goldanleihen wie
zum Beispiel Xetra-Gold gekldrt?

Ja, aber vermutlich nicht so, wie es sich
viele Anleger und zum Beispiel die Deut-
sche Birse Commodities GmbH als Emitten-
tin des beliebten Produkts Xetra-Gold ge-
wiinscht hatten. Die Besonderheit dieser
Produkte: Sie verbriefen einen Lieferan-
spruch auf Gold oder andere Rohstoffe.
Lange Zeit hatten die Emittenten darauf
gesetzt, dass die Produkte nicht unter die

Abgeltungsteuer fallen, weil auch Gold-
miinzen und -barren weiterhin nach Ab-
lauf der einjihrigen Spekulationsfrist
steuerfrei verduflert werden diirfen. Es
gilt fiir sie der Paragraf 23 Einkommen-
steuergesetz in neuer Form.

Das BMF sieht das nun aber anders.
Das heif3t konkret: Erzielt ein Anleger bei
Einldsung seines Lieferanspruchs einen
Gewinn, wird jetzt Abgeltungsteuer un-
abhingig von der Haltedauer fillig.
Gleichzeitig gilt das bei Einlésung gelie-
ferte physische Gold als zu diesem Zeit-
punkt angeschafft. Sollte der Anleger den
Rohstoff binnen Jahresfrist mit Gewinn
verkaufen, ist der Profit in der Steuer-
erklirung zum individuellen Steuersatz
zu deklarieren. Gewinne auflerhalb der
Jahresfrist bleiben steuerfrei.

Auch auf Gewinne aus dem Verkauf
des verbrieften Lieferanspruchs will der
Fiskus Abgeltungsteuer erheben. Ein
schwacher Trost: Anleger, die die Papiere
bereits 2008 erworben haben und denen
der Verkaufserlos bis Ende Juni 2009 zu-
geflossen ist oder die die Papiere binnen
einem Jahr nach Anschaffung verdufert
oder eingeldst haben, erhalten Bestands-
schutz. Sie miissen dann einen Gewinn
ebenfalls in der Steuererklirung angeben.
,Mit dieser Kehrtwende des BMF werden
Goldanleihen (ETCs) gegeniiber direkten
Edelmetallkiufen steuerlich klar benach-
teiligt, sagt Steuerberater Dirk-Ralf Glo-
ger von der Kanzlei Réver Brinner in
Frankfurt. Die Deutsche Bérse Commo-
dities erwigt rechtliche Schritte gegen den
Fiskus.

Betroffene Anleger sind gut beraten,
die Entwicklung im Auge zu behalten und
fur sie negative Steuerbescheide per Ein-
spruch offenzuhalten, bis die Streitfrage
richterlich geklart ist. Einen Vorteil hat die
Neuregelung: Verluste sind voll mit Zin-
sen und Dividenden verrechenbar.

Welche Regeln gelten bei Verlusten aus dem
Verkauf von ADRs?

ADRs und GDRs (American und Global
Depositary Receipts) ermoglichen es An-
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legern, an der Kursentwicklung und Divi-
dendenzahlung iberwiegend auslin-
discher Gesellschaften teilzuhaben, an
denen man sich nicht unmittelbar betei-
ligen kann. Bislang wurden Verluste aus
dem Verkauf dieser Werirechte in den
normalen Verlustverrechnungstopf ein-
gestellt und damit anders als Verluste aus
dem Direktbesitz von Aktien behandelt.

Fiir Veriuflerungsgeschifte ab 2010
hat der Fiskus nun seine Meinung geidn-
dert — zulasten der Anleger: Die Depot-
banken diirfen die Verluste nur noch im
Aktienverlusttopf verrechnen; sie lassen
sich daher lediglich mit etwaigen kiinf-
tigen Aktiengewinnen verrechnen. Riick-
wirkend fiir 2009 beanstandet der Fiskus
- es allerdings nicht, wenn die Banken Ver-
luste aus ADRs etwa mit Zinsertrigen
verrechnet haben. Fur 2010 wird das an-
ders aussehen.

Welche Besonderheiten gibt es bei Finanz-
innovationen zu beriicksichtigen?
Anders als bei Aktien oder herkémm-
lichen Anleihen, die bis Ende 2008 er-
worben wurden, gab es fiir Finanzinno-
vationen zum Start der Abgeltungsteuer
keinen Bestandsschutz. Als Finanzinno-
vationen galten nach altem Recht zum
Beispiel solche Zertifikate, bei denen der
Emittent zumindest teilweise eine Riick-
zahlung des angelegten Geldes garantierte
— wie etwa bei Garantiezertifikaten. Auch
Aktienanleihen zihlten zu den

Finanzinnovationen.

Bei diesen Anlagen waren schon frither
nicht nur die Zinszahlungen, sondern
auch Kursinderungen in vollem Umfang
steuerpflichtig - unabhingig von der Hal-
tedauer. Ein wichtiger Unterschied ist
allerdings auch fiir die Halter solcher Pa-
piere wichtig: Bis Ende 2008 wurde der
steuerpflichtige Gewinn als Differenz aus
dem reinen Nettoanschaffungspreis und
dem Verkaufspreis oder dem Einlésebe-
trag bei Endfilligkeit ermittelt. Bankspe-
sen blieben auflen vor und wurden daher
von den Banken auch gar nicht erfasst.

Ab 2009 hat sich die Lage gedndert:
Die Ordergebiihren bei Kauf und Verkauf
zihlen seither bei der Berechnung des
steuerpflichtigen Gewinns mit. Das Pro-
blem: Bei der Abrechnung von Papieren,
die im Jahr 2009 fillig oder verkauft wur-
den, sind die abzugsfihigen Spesen oft
unter den Tisch gefallen, weil sie tech-
nisch fiir die Banken iiberhaupt nicht
verfiigbar waren. Viele betroffene Anleger
haben daher zu viel Abgeltungsteuer
bezahlt.

Die Kunden miissen hier also aufpas-
sen. Anhand der Bankabrechnungen kén-
nen sie die Spesen in der Steuererklirung
fiir 2009 geltend machen. Das Finanzamt
erstattet dann die zu viel gezahlte Steuer
zuriick.

Wie werden Stiickzinsen beim Erwerb und

beim Verkauf von Anleihen behandelt?

Fiir alle ab 2009 erworbenen und verkauf-

ten Anleihen gilt folgende Regelung unter

der Abgeltungsteuer: Beim Erwerb der
Papiere stellt die Depotbank dem
Kiufer neben dem eigentlichen

Kaufpreis auch die bis zum Kauf-

termin aufgelaufenen jahresan-

——

teiligen Zinsertrige in Rechnung.
Diese sogenannten Stiickzin-
sen bekommt der bisherige
Anleihebesitzer als Teil sei-
nes abgeltungsteuerpflichtigen
Verkaufspreises  gutgeschrie-
ben. Fiir den Kiufer des Bonds
sind die Stiickzinsen negative

«; Einnahmen, die in den allgemeinen Ver-

lustverrechnungstopf eingestellt werden.
Bis 2008 jedoch galten aufseiten des Ver-
kiufers Stiickzinsen bei herkémmlichen
Anleihen, die keine Finanzinnovationen
waren, nicht als Teil des Verdufierungs-
gewinns, sondern als gesondert zu
deklarierende Kapitalertrige. Es be-
stand eine vom Fiskus lang nicht

beachtete Besteuerungsliicke fiir Anlei-
hen, die noch 2008 gekauft und dann ab
2009 vor dem nichsten Zinstermin aufler-
halb der Spekulationsfrist wieder verkauft
wurden. Auf die 2009 angefallenen Stiick-
zinsertrige haben die Depotbanken nim-
lich keine Abgeltungsteuer einbehalten.
,Es fehlte an der gesetzlichen Vorschrift,
die die materielle Steuerpflicht begriindet
hitte“, sagt Wolfgang Skorpel, Steuerex-
perte des Bundesverbands deutscher
Banken (BdB). Das BMF hat diese Liicke
im System erkannt und nun per An-
wendungsschreiben geschlossen. Es hat
verordnet, dass Stiickzinsen abgeltung-
steuerpflichtig sind — und zwar noch riick-
wirkend fiir 2009. Der Fiskus sieht die
Steuerzahler in der Pflicht und verlangt,
dass sie ihre Stiickzinsertrige auf im Jahr
2009 verkaufte Altanleihen in der Steuer-
erklirung angeben.

So mancher Anleger diirfte von dieser
Forderung des Fiskus gar nichts mit-
bekommen. Auflerdem ist das Vorgehen
hochst umstritten: Nach Meinung des
Zentralen Kreditausschusses, dem Spit-
zenverband der Bankenbranche, fehlt fiir
2009 schlicht die gesetzliche Grundlage
fiir die Steuerpflicht. ,Auch fiir 2010 kann
ein BMF-Schreiben allein keine Steuer-
pflicht begriinden. Wir gehen davon aus,
dass schon bald das Einkommensteuer-
gesetz entsprechend geidndert wird*, sagt
Skorpel. ,Anleger sind daher gut beraten,
sich mit der Thematik auseinanderzuset-
zen und gegebenenfalls gegen ihren Steu-
erbescheid Rechtsmittel einzulegen, rit
Steuerberater Gloger. Eine gerichtliche
Klirung der Auffassung des BMF wird
selbst in Kreisen der staatlichen Finanz-
verwaltung erwartet.

Welche Anderungen ergeben sich heim
Short-Selling von Aktien?

Zum Besseren wendet sich das Blatt fiir
aktive Anleger, die Leerverkiufe von Ak-
tien titigen. Das besagte BMF-Schreiben
macht Ubernachtleerverkiufe attraktiver.
Beim Leerverkauf verduflert ein Anleger
Aktien, die er gar nicht besitzt. Er setzt
darauf, dass er die Papiere spiter giins-
tiger zurtickkaufen und daher einen Ge-
winn erzielen kann. Geht seine Rechnung
aufund der Aktienkurs fallt, ist der Unter-
schiedsbetrag zwischen hoherem Ver-
kaufspreis und niedrigerem Riickkaufs-
preis der Gewinn aus seiner Transaktion.
Liegen zwischen Leerverkauf und Ein-
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deckungskauf mehrere Tage, kann der po-
tenzielle Gewinn zum Verkaufszeitpunkt
nicht berechnet werden, da der Ruickkaufs-
preis noch gar nicht bekannt ist.

Bei Shortgeschiften und Eindeckung
innerhalb desselben Tages stellte sich das
Problem wegen taggleicher Buchungs-
ldufe bei den Depotbanken nicht. Fiir lin-
gerfristig eingegangene Shortgeschifte
wurde mit Start der Abgeltungsteuer eine
Ersatzbemessungsgrundlage festgelegt.
Das Finanzamt betrachtete einfach 30
Prozent des Erloses aus dem Leerverkauf
als Gewinn und berechnete darauf 25 Pro-
zent Abgeltungsteuer. Lag aber der tat-
sichliche Gewinn aus dem Eindeckungs-
kauf ein paar Tage spiter unter diesen
30 Prozent, hatte der Trader Pech —und zu
viel Steuer bezahlt. Das Problem bestand
nun darin, dass er sich die zu viel bezahlte
Steuer erst iiber die Steuererklirung zu-
riickholen durfte — fiir Vieltrader eine &r-
gerliche Einschrinkung ihrer Liquiditit.

Das BMF hat nun ein Einsehen: Wie
beiherkémmlichen Geschiften, bei denen
zuerst Papiere gekauft und dann verkauft
werden, konnen nun auch bei Leerver-
kiufen Gewinne und Verluste ebenfalls
bereits innerhalb eines Jahres miteinan-
der verrechnet werden. Manche Online-
broker, die explizit Heavy Trader anspre-
chen wie etwa Cortal Consors oder E-Trade,
schaffen es, dass die Neuregelung sogar
noch riickwirkend fiir 2009 greift, sodass
ihre Kunden sich die listige Steuererkli-
rung in diesem Punkt sparen kénnen. Die
Diisseldorfer Sino AG setzt die Regeln erst
riickwirkend zum Jahresbeginn 2010 um.

Welche Neuregelungen gelten bei der Ver-
lustverrechnung fiir Ehegatten?

Es gibt eine neue Verrechnungsvariante,
die zwar schon Ende 2008 beschlossen
wurde, deren Details aber erst im Laufe
des Jahres 2009 festgelegt wurden: Ab
2010 darf die Depotbank fiir alle bei ihr
gefiihrten Konten und Depots von Ehe-
gatten eine tibergreifende Verlustverrech-
nung durchfiithren. Voraussetzung dafiir:
Das Paar hat einen gemeinsamen Frei-
stellungsaufirag erteilt. Bis inklusive 2009
war das noch nicht méglich.

Wihrend des Jahres fithrt die Bank
nun zwar getrennte Topfe, aber am Jah-
resende werden sie zusammengefiihrt.
,Will ein Ehepaar mit gemeinsamem Frei-
stellungsauftrag das nicht, muss es diesem
Freistellungsaufirag widersprechen und
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»Anleger sind gut beraten, gege-

benenfalls gegen ihren Steuer-
bescheid Rechtsmittel einzulegen.”

DIRK-RALF GLOGER, STEUERBERATER

zwei getrennte erteilen®, rit BdB-Steuer-
experte Skorpel. Erstmals ab 2010 kénnen
gemeinsam veranlagte Ehepartner nun
getrennte Freistellungsauftrige abgeben.

Wie werden Wertpapieriibertragungen zwi-
schen Ehegatten gewertet?

Hier kam der Fiskus im Rahmen des be-
sagten BMF-Schreibens kurzfristig zu
einer Neueinschitzung - mit positiven
Auswirkungen fiir Anleger: Anders als
bisher vorgesehen gilt es kiinftig als un-
entgeltlicher Wertpapieriibertrag, wenn
ein Ehepartner dem anderen Papiere ins
Depot buchen ldsst. Bisher musste die
Bank ohne explizite anderslautende
Weisung des Kunden einen Verkauf un-
terstellen — und bei der Depotiibertragung
Abgeltungsteuer berechnen.

Unterliegen Zinsen aus Bausparvertrdgen
eigentlich auch der Abgeltungsteuer?

Gute Nachrichten hat das BMF auch fir
Hiuslebauer parat: Grundsitzlich fallen
Zinsertrige aus Bausparvertrigen auch
unter die Abgeltungsteuer. Doch iiberra-
schend schuf das BMF eine Ausnahme,
die manchen Bausparern eine Steuerriick-
zahlung beschert: Die von der Bauspar-
kasse abgezogene Abgeltungsteuer wird
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iiber die Steuererklirung 2009 erstattet,
wenn die Sparvertrige zur Finanzierung
des Eigenheims mit bis Ende Juni 2010
abgeschlossenen Finanzierungsvertrigen
uber Auffullkredite oder Vorfinanzie-
rungsdarlehen gekoppelt werden.

Sind eigentlich Schadensersatz- und Kulanz-
zahlungen der Banken fiir Verluste aufgrund
von Beratungsfehlern steuerpflichtig?

Leider ja. Erhalten Kunden von ihrer Bank
eine solche Entschidigung, unterliegt sie
kiinftig der Abgeltungsteuer. Dabei
kommt es nicht darauf an, ob die Bank
den Schaden freiwillig reguliert hat oder
aber vom Gericht dazu verdonnert wurde.

Wie ist die Regelung, wenn die Bank Kick-
backs, die sie von Produktanbietern zum
Beispiel als Bestandspflegeprovision be-
kommt, an den Anleger zahlt?

Nach Meinung des Fiskus ist die Riickver-
giitung der Bestandsprovision wirtschaft-
lich betrachtet ein teilweiser Riickfluss
fritherer Aufwendungen, auf den Abgel-
tungsteuer einbehalten wird. Das wird in
dem BME-Schreiben nochmals ausdriick-
lich bekriftigt.

Gibt es in Zeiten der Abgeltungsteuer noch
steuerfreie Dividenden?

Jein. Einige Aktiengesellschaften wie etwa
Deutsche Post, Deutsche Telekom, Deutsche

Euroshop oder DAB Bank haben fiir 2009.

die Zahlung einer steuerfreien Dividende

angekiindigt. Dabei handelt es sich ge- -

nauer gesagt gar nicht um die Ausschiit-
tung eines Gewinns aus dem laufenden
Geschift, sondern um eine Zahlung aus
dem steuerlichen Einlagenkonto der
Gesellschaft. Fiir Anleger, die Aktien die-
ser AGs noch 2008 gekauft haben, bleiben
diese  Zahlungen auch  weiterhin
steuerfrei.

Wer jedoch erst 2009 oder spiter ein-
gestiegen ist, muss eine zeitlich verlagerte
indirekte Besteuerung dieser speziellen
Dividenden hinnehmen. Denn die Ban-
ken sind gehalten, die aus Kapitalriick-
lagen gezahlten Dividenden bei jeder
Ausschiittung tber die Jahre der Halte-
dauer der Aktie als kaufpreismindernd
fortzuschreiben. Beim spiteren Verkauf
erhoht sich dadurch der abgeltungsteuer-
pflichtige Kursgewinn. Anleger erhalten
damit also nur einen befristeten Steuer-
aufschub. MICHAEL SCHREIBER,

MITARBEIT: BRIGITTE WATERMANN
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